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«Wie weiter mit den Obligationen-Anlagen?»

IZS-Online-Input, 7. Juli 2026 von 12.00 — 13.00 Uhr

Um was geht es?

Klassische Obligationen-Anlagen in CHF sind flr Schweizer Pensionskassen seit vielen Jahren
unattraktiv, weil sie kaum Rendite abwerfen und dennoch diversen Anlagerisiken unterworfen
sind. Zudem hat sich gezeigt, dass der relativ beschrankte Schweizer Markt in Krisenzeiten
schnell an Liquiditat verlieren und bei einem forcierten Verkauf zur Unzeit zu Anlageverlusten
fuhren kann.

Auslandische Staatsanleihen werden insbesondere von Landern angeboten, die hoch verschuldet
sind. Selbst die US-Treasuries (oder Treasury Bills) haben in letzter Zeit wegen der weiterhin
steigenden Verschuldung der USA und der hohen Zinsdifferenz zwischen dem USD zum CHF fir
Schweizer Pensionskassen deutlich an Strahlkraft verloren.

Was sind in dieser Situation die Alterativen fur eine Schweizer Pensionskasse?

- Eingehen von hoheren Risiken bei den Fixed Income-Anlagen?

- Anpassung der Anlagestrategie und Verminderung der Fixed Income-Quote?
- Ausweichen auf Alternative Anlagen?

- Ist es moglich, die Rendite zu erhdhen bei gleichbleibendem Anlagerisiko?

- Wie hoch ist das Risiko-Budget meiner Pensionskasse?

An unserem Webinar wollen wir im ersten Teil die Fragestellung aus einer eher ,generellen“ Sicht
eines Pensionskassen Consultants (der c-alm, St. Gallen) angehen. Im zweiten Teil beschreibt
eine Pensionskasse (die Veska Pensionskasse, Aarau), wie sie mit der Herausforderung konkret
umgegangen ist, und was ihre Schlussfolgerungen fur ihre Anlagestrategie waren.

Mitglieder und weitere Interessenten sind herzlich zu diesem 1ZS-Dialog eingeladen.

Anmeldungen unter mail@izs.ch.

Martin Hammele
Moderator und Prasident 1ZS
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Die Referenten

Stefan Beiner — Partner bei c-alm | Verwaltungs- und Stiftungsrat |
Dozent

Stefan Beiner ist Partner bei c-alm sowie Mitglied der
Anlagekommission der Fondation Botnar, des Regulatory Board der
SIX und Verwaltungsrat des Entwicklungsfonds der Schweiz
(SIFEM). Zudem ist er Dozent fur Finanzwirtschaft an der Universitat
St. Gallen und Prasident der Schweizerischen Gesellschaft fir
Finanzmarktforschung.

Bis Februar 2025 war er ClIO und stellvertretender Direktor von
PUBLICA. Zuvor war er bei McKinsey & Company tatig.

Er studierte Betriebs- und Volkswirtschaft an der Universitat Bern,
promovierte an der Universitat St. Gallen und absolvierte einen
Forschungsaufenthalt an der Universitat Oxford.

Thomas Schmidiger - Geschéftsfiihrer Veska Pensionskasse

Thomas Schmidiger ist seit Juli 2025 Geschaftsfuhrer der Veska
Pensionskasse in Aarau. Der eidg. diplomierte Pensionskassenleiter
und Betriebsdkonom FH verfugt Gber langjahrige Erfahrung in der
beruflichen Vorsorge sowie im Human-Resources-Management.

Vor seinem Wechsel zur Veska war er Geschaftsfihrer der Alvoso
Pensionskasse. Weitere Stationen seiner Laufbahn waren die
Leitung des Human-Resources-Bereichs der Universitaren
Altersmedizin FELIX PLATTER sowie die Verantwortung fir die
Konzern-Pensionskasse der MCH Group AG. Seit 2025 ist er zudem
Verwaltungsrat der Fachschule flr Personalvorsorge.
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